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LAYALVA

A vallalatok exportpiacra Iépésének dsztonzése szamos orszag, koztik Magyarorszag dontéshozéi szémdra is
kiemelt cél. Az azonban, hogy egy vallalat részt vesz-e a nemzetkozi kereskedelemben, és ha igen, milyen
mértékben, szamos megfigyelheté és nem megfigyelheté tényez6tél fiigg. A rendelkezésinkre all6 magyar
vallalatok mérlegadatainak és eredménykimutatas-adatainak felhasznaldsaval egy 87 ezer vallalatbol 3ll6,
2004-2018 kozotti idészakot feldlelé mintdn modellezziik az exportpiacra Iépés valoszinliségét, illetve az exportbol
szarmaz6 arbevétel ardnyat, Heckman kétlépcsds eljarassal. Az eredményeink szerint a korabbi exporttapaszta-
lat, a foglalkoztatottak szama és a termelékenység a leginkdbb meghatdrozd tényezék. Ezt kovet6en a modell
paramétereinek felhasznaldsdval szimuldciét végzink arrél, hogy a megfigyelt és a becsilt exporthanyadosok

hogyan viszonyulnak egymashoz.
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BEVEZETES

Napjaink globalizélédé vildagaban a vallalkozasok (kilondsen a kis- és kozépvallalkozésok) versenyké-
pessége, s6t tulélése szempontjabdl egyre inkdbb kulcsszerepet jatszik az export. Ezt tikrozi egyrészt a
témaban sziletett elméleti és empirikus kutatdsok egyre terjedelmesebb nemzetkozi és hazai szakiro-
dalma, masrészt pedig az exportot 6sztonz6 kormanyzati beavatkozadsok, programok és az ezt eldsegiteni
hivatott stratégidk elterjedése. A hazai vallalkozdsok exportképességének novelése tébb magyarorszagi
fejlesztési stratégidban is megjelenik mint kiemelt célkitlzés. Az Irinyi Terv példaul tébb ponton is emli-
ti az export fontossagat: a stratégia kifejti, hogy a magyar KKV-k szamdra a hazai piac kis mérete miatt
elsésorban az export bdvitése jelenthet novekedési potencidlt, ezért kiemelt szilkség van a vallalkozasok
exportpiaci novekedésének tdmogatasara. Hasonldan, a 2014-2020 kozotti KKV-stratégia is hangsulyozza,
hogy a gazdasdgi novekedés kulcsa a tartésan magas exportteljesitményre képes KKV-szektor, ezért
sziikség van a vdllalkozasok exportpiaci terjeszkedésének tdamogatasara és a kilpiacokon is versenyképes,
innovativ termékek és szolgaltatasok eléallitdsara. A Magyar Nemzeti Bank 180 |épés a magyar gazdasag
fenntarthato felzarkozasaért cimet viseld jelentése kilon fejezetet szentel az export témajanak: a jelentés
megjeqyzi, hogy Magyarorszag exportpiaci részesedésének névelésében a KKV-k alacsony kilpiaci aktivitasa
korlatot jelent, ezért f6 cél a KKV-k exportjdnak névelése.

A legtobb hazai stratégia tehat elsésorban a KKV-k exportteljesitményére fokuszal. Ennek hatterében
pedig az 4ll, hogy Magyarorszdgon elsésorban a nagyvallalatok (azon beliil is féleg a kilféldi tulajdonban
lévék) mutatnak nagyobb kilkereskedelmi aktivitast: ahogyan azt egy 2018-as GVI-jelentés (GVI 2018)
is megjeqyzi, a Herfindahl-index alkalmazasdval mért exportkoncentracié 0,35-0,4 kozotti értéket mutat
hazankban, szemben a fejlett orszagokban jellemzé 0,25-0,3 kozotti értékekkel (ami kisebb koncentracidt,
vagyis diverzifikaltabb exportot jelez), ez pedig rontja hazank versenyképességét. A kordbban nem expor-
talo (kis- és kozép)vallalatok kilpiacra lépésének 6sztonzéséhez azonban elengedhetetlen annak pontos
megértése, hogy melyek azok a tényezdk, amelyek befolydsoljdk a vallalatok dontését az exportpiacra

[épésrél, majd az exportvolumen mértékérdl.



A 2018-2030 kozotti idészakra tervezett KKV-fejlesztési stratégia egyik kiemelt kérdése a KKV-k
exportképességének ndvekedése. Az exportpiacra lépés egy vallalat életében meghatdrozé esemény, ezt
kovetben pedig az exportpiaci értékesitési volument szdmos tényez6 (kilpiaci trendek, technoldgiavaltasok)
befolydsolhatja. A jelen kutatas célja, hogy kvantifikdlja a megfigyelhetd, mérhetd valtozék hatdsat a
vdllalatok exportképességére.

A kutatds az aldbbi kérdésekre keresi a valaszt:

- Milyen tényez6k befolydsoljdk az exportpiacra 1épés valdszinliségét az egyes vallalkozadsok

esetében?

- Az exportpiacra lépést kévetGen milyen tényez6k hatnak az export volumenére?

A fenti kérdések megvalaszoldsara egy anonimizélt, 6sszes magyarorszagi vallalat mérleg adatait és
eredménykimutatdsainak adatait tartalmazé adatbdzist hasznalunk fel. Médszertanilag a kérdésekre a
valaszt regresszios eljards segitségével, egészen pontosan Heckman-féle kétlépcsos eljarassal keressik,
ahol egy egyenletben a piacra 1épés valdszin(iségét, egy mdsikban pedig az exportratdt modellezzik,
figyelembe véve azt, hogy azokrol a vallalatokrél tudunk majd érdemben allitast megfogalmazni, amelyek
esetén rendelkeziink nulla vagy anndl nagyobb értékl exportarbevétel-megfigyeléssel.

A tanulmdny a kovetkez6képp épil fel: az els6 fejezetben roviden bemutatjuk az exportdontésekkel
foglalkozéd nemzetkozi és hazai irodalmat, kiemelten foglalkozva a kozgazdasdgi alapokkal. A mdsodik
fejezetben részletesen foglalkozunk a rendelkezésiinkre 3ll6 adatbazis tisztitasi folyamataval és az expor-
tal6 vallalatok f6bb leir6 statisztikdival, mint példaul a tertleti és méret szerinti megoszldssal. A harmadik
fejezetben részletesebben is bemutatjuk a becslési eljarast, illetve bevezetjik modellink valtozéit, s ezt
kovetéen a negyedik fejezetben elvégezziik a becslést, majd szimuldljuk, hogy a véllalatoknak a modell

értelmében mennyit kellene exportalniuk.




EXPORTDONTESEK IRODALMA

A téma novekvd fontossdgat tikrézi, hogy az elmult néhany évtized sordn egyre tobb olyan elméleti
és empirikus kutatas szlletett vilagszerte, amely vallalatsoros adatokkal dolgozva a véllalkozasok export-
teljesitményét vizsgdlta, az exportpiacra Iépés valdszinliségét, az elért export drbevétel novekedését vagy
egyéb, exporttal kapcsolatos teljesitménymutatét magyardzva. Sousa, Martinez-Lépez és Coelho (2008)
az 1998 és 2005; Chen, Sousa és He (2016) pedig a 2006 és 2014 kozott sziletett tanulmdnyok alapos
osszefoglalojat és metaelemzését nydjtja. Chen és szerz6tarsai (2016) megerdsitik, hogy a kutatok egyre
novekvd érdeklddéssel fordulnak a téma felé, kiilonosen a KKV-k exportteljesitménye kerilt fokuszba az
utobbi évek sordn. Az exportteljesitmény mogott 4ll6 magyarazd tényezéket illetéen azonban igen nagy
sz6rds van az eredményekben, melyet részben a killonbozé elméleti modellek, részben metodoldgiai
eltérések, részben pedig a felhaszndlt adatok eltéré minésége okoz. Az empirikus kutatdsok altal hasznalt
leggyakoribb elméleti keret az er6forrds alapi megkézelités (resource-based view, RBV), amely az
exporttevékenységet elsdsorban a véllalat pénziigyi és egyéb jellemzGivel magyardzza; az intézményi
alapu megkozelités (institutional-based view, IBW), amely a hazai és a kilsé piacok kornyezetében beko-
vetkezett vdltozdsokat helyezi el6térbe; a kontingencia-elmélet (contingency theory), amely az er6forrdsok
és a koérnyezet egymasra hatdsat és komplex kapcsolatrendszerét hangsulyozza; valamint a szervezeti
tanulds elmélete (organizational learning theory), amely a véllalat multbeli exporttevékenységébél indul
ki. A statisztikai-dkonometriai mddszerek tekintetében a leggyakrabban a strukturdlis egyenletrendsze-
rekre épilé modellezést (Structural Equation Modeling, SEM), PLS-Gtelemzést (partial least square path
model, PLS-PM), faktoranalizist vagy tobbvaltozos regresszios elemzéseket alkalmaznak. Mddszertanilag a
tovabbiakban féként a tobbvaltozos regresszios elemzésekkel és az azokhoz kapcsolddé elméleti kozgaz-
dasagi modellek bemutatdsédval foglalkozunk, elméleti keretben pedig az eréforrds alapti megkézelités(
tanulmanyokkal, ugyanis a rendelkezésinkre all6 adatokbdl ezen elmélet alapelveit kévet6 kutatdst

tudunk véghez vinni.



A kordbbi kutatasok rendkivil szertedgazéak mind kérdésfeltevési, mind modszertani, mind foldrajzi
vonatkozasait tekintve. A tovabbiakban megprébdljuk a legtébb kutatdsi irdnyt megemliteni, kiemelve
vagy a legfontosabb szerzéket, vagy egy altalanos eredményt.

Az empirikus, 6konometriai elemzések kérdéseit és valtozdlistait megalapozé mikroskondmiai, véllalati
szint( optimalizalason alapulé modellek kozil két Gttoré tanulmanyt szikséges kiemelni, melyek mélyebb
ismerete elengedhetetlen a kutatds szempontjabol. Ezek els6sorban a piacra l1épési dontést modellezik a
koltségek vagy a szervezeti tanulds szemszogébél. Idérendben haladva az elsé Robert és Tybout (1997)
tanulmanya, melyben a véllalatnak az exportpiacra torténd be-, illetve kilépésének korldtjat az elsillyedt
koltség (sunk cost) jelenti. Ezen koltség akkor merl fel, amikor a vallalat nemzetkozi piacra kivan lépni.
Amennyiben az esetlegesen csokkend kilpiaci profitabilitds miatt az exporttevékenységet besziinteti, igy
az ismételt piacra [épés esetén annak koltségét tjra meg kellene fizetnie, azaz a korabbi kiaddsa eldszott.
Ennek a mikrookondmiai modellnek az implikdcidjat, azaz hogy az exportalds dontése perzisztens (id6ben
tartésan véltozatlan), kolumbiai cégek vallalati adatbazisan be is bizonyitottdk. Eredményeik szerint, ha a
targyévet megel6z6 évben mar exportdlt a vallalat, akkor annak az esélye, hogy a targyévben is exportalni
fog, 60 szdzalékponttal magasabb.

A mdsik uttoré tanulmény Melitz 2003-as modellezése, mely soran heterogén véllalati kdrnyezetet
feltételezve vizsgalja az exportra 1ép6 vdllalatok tulajdonsdgait. Modellébe szintén beemeli az export-
piacra lépés koltségét, melynek hatdsaként a nemzetkézi kereskedelembdl szarmazé hasznok nem
véletlenszeriien oszlanak meg a vdllalatok kozott, hanem az exportpiacra alapvetéen a termelékenyebb
vdllalatok tudnak és fognak belépni.

A fent bemutatott két tanulmdany kovetkeztetései a vallalatok exportjat tekintve stilizélt ténynek
tekinthet6ek, mégis az elméleti kozgazdasagi, modellszeri megkozelitéseknek alapjaiva valtak. Ezek
jellemzéen a kordbban bemutatott, Melitz-féle (2003) heterogén véllalatokat feltételez6 modellbél indulnak
ki, azonban mas-mas tényez6kkel egészitik ki azt. Schmeiser (2012) a szervezeti tanulds gondolatkorét
viszi at dltaldnos egyensulyi modellkeretbe. Ugyanakkor azzal a feltételezéssel béviti a modellt, hogy az
exportpiacok aszimmetrikusak, igy azok eltér6 kockazattal és profitabilitdssal birnak. Konkluziéja szerint az
exportalds gyakorlati tanuldsa csokkenti a koltségét egy Uj piacra Iépésnek. Ugyanakkora véllalatok el6szor
azokban az orszdgokban kezdenek exporttevékenységbe, amelyek esetében a piacok kelléen nagyok vagy
hasonlatosak sajat, belféldi piacukhoz. Viszont amennyiben a véllalat mar exportal, tgy folyamatosan bdviti
a desztindcioit. A modellt valds adatokkal feltéltve a szerzé arra az eredményre jut, hogy a tanulasi folya-
mat bevezetése kozelitette az alapmodellt a valés mintdzathoz. Nguyen (2012) ehhez hasonl6 kévetkezte-

tésre jut - szintén a szervezeti tanulds megkdzelitésébdl - a termelékenység és piacok heterogenitdasanak




és sokkjainak mas megkozelitésével. Kutatdsdban arra az eredményre jut, hogy a véllalatok lassan, de
folyamatosan bévitik exportpiacaikat, akar dgy is, hogy bizonyos részpiacokon veszteségesek - abban a
reményben, hogy a jévében magas profitot realizdlnak.

Ugyanakkor az exportaldssal kapcsolatban nem csak az eqy paraméterrel megfogott, potencidlis ,sunk
cost” merilhet fel kéltségelemként. Ezt hozza be Impulliti és szerzétarsai 2013-as tanulmanya, akik
haromféle koltséget killonboztetnek meg. A valtozokéltség alapvetden a termék célba juttatdsdnak koltsége,
mely a mennyiség fliiggvénye. Emellett az exportpiacon valé jelenlétnek van egy periodikus kéltsége,
melyet minden évben meg kell fizetni, ha a piacon van a vallalat. A harmadik pedig a mar kordbban emlitett,
egyszeri piacra lépési koltség. Modelljik eredménye szerint a vallalatok akkor kezdenek el exportalni, ha
elérnek egy bizonyos hatékonysdgi fokot, ugyanakkor ha a hatékonysagot érint6 sokk hataséra a hatékony-
sagi el6nyik elt(inik, akkor sem hagyjak el a nemzetkozi piacot.

Egy mdsik megkozelitéssel a piacralépési dontés helyett modellezheté az exportalt mennyiséqg alaku-
l3sa. Erre kivalé példa Vannoorenberghe (2012) tanulmanya, aki modellkeretbe foglalja a volatilitds és az
exportkibocsatas kozotti 6sszefiiggést. Alapvetéen 6 is a Melitz-féle alapokat koveti, modelljében a hazai
és a kalfoldi piac sokkjai korrelaltak. A modell implikaciéja értelmében az exportalé vallalatok alapvetéen
helyettesitik eladasaikat a hazai és a kilfoldi piac kozott. Ugyanakkor a nagyobb exportdldk belféldi eladasai
volatilisebbnek bizonyultak a kilféldieknél, tehat az exportalok eladdsai nagyobb mértékben ingadoznak,
mint a hozzdjuk hasonlé, nem exportalé vallalatoké.

A felhaszndlt adatok vonatkozdsdban megkulonboztethetiink elsédleges, kérddiven alapuld adatokat,
valamint masodlagos, elsdsorban adminisztrativ forrdsbél szarmazé adatbazisokat. Bér elébbiek alkal-
masak lehetnek az olyan kvalitativ tényezék felmérésére, mint a menedzser attit(idje vagy megitélése
példaul a szabdlyozasi kornyezetet illetéen, az adminisztrativ adatbdzisok (példaul adényilvéntartasok)
egyértelm( elénye viszont a joval nagyobb elemszam, valamint a sokkal jobb adatmindség. Ezen okok
miatt az adminisztrativ adatokon végzett elemzések tébbnyire megbizhatébbak (hiszen nem dnbevalldson
vagy szubjektiv itéleteken alapulnak), valamint a magasabb reprezentativitasbdl fakadéan az eredmények
jobban 3ltaldnosithatéak a teljes vaéllalati populaciora is (mivel esetikben kevésbé jellemz6 a szelektiv
nemvalaszolasbdl eredé torzitds).

Az els6dleges adatgy(jtésen alapulé tanulmanyok kézil két szempontbdl is kiemelend6 Simpson és
Kujawa (1974) vizsgdlata, mely az exportdldk karakterisztikdit empirikusan vizsgdlé elsé tanulmdanyok
egyike, s amelyhez véllalati dontéshozokkal folytatott interjik alkalmaval gy(jtotték az adatokat. A kutatds
célja az akkori amerikai gazdasdgpolitika exportdsztonzé elemeinek hatdsvizsgalata, illetve belsé és egyéb
kornyezeti befolydsolo tényez6k azonositasa. Osszesen 120 interjut folytattak le, a vizsqalt vallalatok kozul

50 folytatott exporttevékenységet, 70 pedig nem. Az interjuk alapjan arra a megallapitasra jutnak, hogy a



nem exportdld vallalatok jellemzéen azért nem exportalnak, mert a tevékenység elkezdésének kockdzatat
magasabbra becsilik, mig a varhaté profitokat pedig alacsonyabbnak Iatjak, mint az exportdlé vallalatok.
A szakpolitikdra tett ajanldsuk szerint a legfontosabb 6szténz6 a profit percepciéjanak névelése, melyet
kozpontilag szervezett oktatdson, illetve export workshopokon keresztil lehet elérni. Szintén interjukon és
kérdGiveken alapul¢ statisztikai elemzést végzett a spanyol KKV-k kérében Cassiman és szerzétarsa (2010).
Tanulmanyukban Kolmogorov-Szmirnov-probak segitségével vizsgdljdk, hogy a feltett kérdésekre adott
valaszok eloszldsa kilonbozik-e az exportdld és a nem exportald véllalatok csoportja kozott. Eredményiik
szerint alapvet6en a termékinnovacio az a faktor, amelynek készonhetéen a vallalatok kilépnek az export-
piacra. Wolff és Pett (2000) 157 exportalé amerikai céget vizsgdltak eréforras alapt (RBV) fogalomkeretben
(a f6komponens-analizis mddszer segitségével), tehdt alapvetéen a vallalat szamszaki adatait vizsgdlva
keresték a vdlaszt a kérdéseikre. Ez a szamszaki adat esetiikben a véllalat mérete, melyet az alkalmazottak
szdmdval ragadtak meg: els6sorban a 200 f6nél kevesebbet foglalkoztaté vallalatokat vizsgdljdk. A
felmérés sordn kilonboz6 stratégiai mintazatokra (patterns) tértek ki, s kérdéseket tettek fel a szolgaltatas,
a marketing és a mUkddtetési tényez6kre vonatkozoan. Azt taldltak, hogy az eqy méretkategdridba esd
vallalatok kozétt is jelentés kilénbségek vannak az exportdontésiket befolydsold tényezék tekintetében.
A kis vdllalatok dontéseinek hdtterében nem a méretikbdl adédd esetleges eréforrashiany all, sokkal
inkdbb a rendelkezésiikre 3ll6 eréforrasok minésége a meghatarozd. Eredményeik szerint a legfontosabb
befolydsolé tényez6 az a nemzetkdzi tapasztalattal rendelkezé vezet6, aki képes egy kisebb cégbdl is
olyan exportdontéseket, illetve exportintenzitast kihozni, melyre egy rossz vezeté egy nagyobb mérettel
rendelkez6 véllalat esetében sem képes.

Az empirikus vizsgdlatoknak aggregdltsag szempontjabol kétféle adatigénye lehet. A ritkdbb az
exportalds makrodkondmiai, azaz nemzetgazdasagi szint( dontéseinek vizsgélata. Magyarorszdg szempont-
jabdl az egyetlen relevéns ilyen jelleg(i tanulmany Belke és szerz6térsai (2015) vizsgélata, melyben 1980 és
2012 kozotti id6szakra vonatkozdan vizsgalnak 6t, eurét bevezetett orszagot, melyek jelentés mértékben
kereskednek is hazankkal. Az 6konometriai modelljik f6 véltozéi az Eurostat megfeleld adatai kozil az ex-
portalt javak értéke, a belféldi és a kilfoldi kereslet, az arfolyam és az orszagonkénti kapacitdskihasznaltsag.
Azt taldljdk, hogy révid tdvon nemlinedris negativ kapcsolat van a belféldi kereslet és az export kozétt, mely
egybecseng Vannoorenberghe (2011) modelljének implikdciéjaval: alacsony belfsldi kereslet esetén tobbet
exportalnak a vallalatok. Ugyanakkor ezt a kapcsolatot arnyalja a vallalatok aggregalt szint( kapacitaski-
haszndltsdga. A legtébb vizsgalt orszag (példaul Spanyolorszag, Portugalia, Olaszorszag és Franciaorszag)
esetén ez a bel- és kilpiac kozotti helyettesitési rata magasabb, ha alacsony a kapacitaskihaszndltsag.

Magasabb kihaszndltsdg esetén az eredmények nagyobb heterogenitdst mutatnak az orszagok kozott.
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Ahogy kordbban mar emlitettiik, az exportdlas statuszat és mértékét vizsgalé empirikus tanulmanyoknak
a jelent6s része kilonbozé okonometriai modszeren alapul. A tanulmanyok f6 kérdései alapvetéen meg-
egyeznek, s ezekhez illeszkedik jelen kutatds is. A leggyakrabban vizsgalt két kérdés, hogy mely vallalati
karakterisztikak befolyasoljdk azt, hogy eqgy vallalat exportal-e, és ha igen, bevételének mekkora hanyada
szarmazik a kulfoldi piacokrél. A haszndlt médszertan komplexitasat jelent6sen befolydsolja a vizsgalt
adatok mingsége. A rovid id6tav (2-3 év), illetve az alacsony mintaelemszam (kevesebb mint kétszéz) nem
teszi lehetévé a bonyolultabb, sok esetben késleltetésekkel szdmold regresszids egyenletek alkalmazasat,
melyre példa lehet Lu és Beamish (2001, 2006) tanulmanya Japanbél vagy Kundu és Katz (2003) indiai
vizsgalata. Az el6bbi szerz6paros f6 kérdése a kozvetlen kiilfoldi tékebefektetések (foreign direct investment,
FDI) hatasanak szamszer(sitése. Erdekes eredményiik, hogy az exportélds és az FDI a véllalat novekedésére
pozitivan hatnak, mely novekedést az eladdsok éves novekedési ratdjaként definidltak. Ugyanakkor az
exportdlas az eszkozardnyos nyereségre (return on assets, ROA), azaz a profitabilitdsra negativ hatassal van.
Az utdbbi, indiai szerzépéros pedig a vallalat szamszer( tulajdonsagai mellett vizsgalja a vallalkozéi képes-
ségeket is, amelyek kozil az Ggyvezet6 végzettsége és innovativ szemlélete hat leginkabb az exportra,
ami kiemelten fontos a frissen inditott vallalatok esetében.

Ahogy azt Chen és szerz6tarsai (2016) megemlitik, a kezdeti id6kben a nagyobb adatbazisokon,
hosszabb id6tdvon, komplexebb mddszerekkel végzett kutatasok tilnyomd tobbsége a fejlett orszdgok
vdllalatainak elemzésével foglalkozott, de idével egyre fontosabbd valt a fejl6dé orszdgok vizsgalata is.
Ennek az igénynek tesz eleget Emran és Azad (2017), akik bangladesi cégeket vizsgdltak, vagy Srinivasan
és Archana (2011), akik Indidra vonatkozoan végeztek kutatdst. A bangladesi szerzéparos a Vildgbank
kérddives felmérésének adatait elemezte, mely megmutatta, hogy az exportstatuszt leginkabb a vallalat
mérete, a vallalati struktdra folyamatos fejlesztése, illetve a formdlis tréningek befolyasoljak. Srinivasan és
Archana (2011) eredményei szerint az exportalo véllalatok méretiiket tekintve szignifikdnsan nagyobbak,
tobbet koltenek K+F-re és termelékenyebbek, mint azok, akik nem exportalnak. E két tanulmanyban a
szerz6k mar komplexebb, kétértékl fiiggé valtozéds modellt, probitot haszndltak, azaz az exportdlas
valdszinlségét szamitottak ki. Az dzsiai régié elemzéseibdl kiemelendé még Deng és szerz6tarsai (2014)
kutatdsa, akik eqgy meglehet6sen egyedi médszerrel, a Cox nevéhez kothet6 ,ardnyos kockazati” modellel
(proportional hazard model) vizsgéltak a kinai vallalatok mintajat. Ezen médszer keretebén az exportdlas
felfiggesztésének feltételes valdszintiségét vizsqaltdk. Konkluziojuk szerint az innovdcié pozitivan hat a
vdllalati exportratara, de nem noveli a talélés, azaz a piacon maradas esélyét.

A jelen kutatdshoz hasonld, kilfoldi vizsgélatok szdma magas - kutatdsi kérdéseik hasonldak. Mégis
érdemes kiemelni Joachim Wagner munkdssagat, aki mar az 1990-es évek 6ta aktivan kutatja az expor-

talo vallalatok karakterisztikait, s tobb mint 20 tanulmanyt publikalt a témdaban. 2010-es tanulmanydban



51 elemzést szintetizal és kritizal, legfontosabb eredménye, hogy a termelékenyebb véllalatok nagyobb
valészinlséggel 1épnek exportpiacra.
A kezdeti nemzetkozi empirikus szakirodalomhoz hasonléan a legtobb magyarorszagi kutatds is kérdéives
adatelemzésen alapul, tobbnyire kis elemszamd, a teljes vallalati populdciéra nem reprezentativ adatfel-
vételek segitségével magyardzzak a véllalatok exportteljesitményét, 1asd példaul Kazainé Onodi (2012),
Mikesy (2013), S. Gubik (2014) vagy Elteté és Udvari (2018) tanulmanyait. Az exportteljesitmény vizsga-
latdt illetéen adminisztrativ adatok felhasznaldsara kevesebb példat taldlunk Magyarorszagon, és ezek is
korabbi, 2010 el6tti adatokra késziltek. Ezek kozé tartozik eqgy tiz évvel ezel6tti MNB-tanulmany (Munkdcsi
2009), valamint Békés és szerz6tarsainak tobb irdsa (Békés, Murakozy és Harasztosi 2011; Békés, Halpern
és Murakozy 2013), akik a NAV-t6l (APEH-t6l) szarmazo vallalati mérleg és eredménykimutatdsi panelada-
tokra tdmaszkodtak. Ezek a tanulmdnyok elsésorban a hazai kiilkereskedelmi, illetve exportkoncentracid
vizsgdlatara fokuszaltak. Békés és Murakozy (2012) pedig annak valészinliségét modellezi (1997-2003
kozotti APEH-, illetve vémtarifa adatokon), hogy eqgy vallalat csak id6szakosan vagy tartésan exportal-e.
Eredményeik szerint az export stabilitdsa elsésorban a vallalat jellemzéitél, az exportalt termék jellegétdl,
valamint az exportpiac tulajdonsagaitol fligg: nagyobb termelékenység, alacsonyabb tékekoltségl, nem
homogén (specializélt) terméket el6dllité vallalatok nagyobb valészinliséggel exportalnak permanensen,
kilondsen nem tul tavoli és nagyobb exportpiacokra.
Osszességében a legtobb nemzetkozi és hazai kutatas is az alabbi fébb kovetkeztetéseket vonja le a
vdllalatok exportteljesitményére vonatkozo6an:
- A vdllalat belsé er6forrdsai, valamint a kils6é tényez6k egyardnt fontosak az exportaldsi
dontést és az export volumenét illetéen, a szakpolitika-alkotds tehat képes lehet befolyasolni
a véllalatok exportteljesitményét a megfelel§ intézményi kérnyezet megteremtésével.

- A vdllalati heterogenitas fontossaga: a killonboz6 vallalatok igen eltér6en reagalnak a kiilsé
tényez6k valtozasaira és a kormdanyzati beavatkozasokra is, ezért a sikeres iparpolitikdhoz
kilénosen fontos megérteni a vallalatok exportot érinté dontései magott allé tényezbket és

a kilonboz6 teljesitménymutatok valtozasat is.
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2. A FELHASZNALT ADATBAZIS

BEMUTATASA

A kovetkez6 fejezetben roéviden bemutatjuk a vizsgdlatunkban felhaszndlt adatbdzist, kiemelten foglal-
kozva az adatok forrasaval. Ezutan kitériink arra, hogy milyen adattisztitasi folyamatokra volt sziikséq, és
hogy ez miképp befolydsolta az adatbazist. Végezetil bemutatjuk az egyes vallalatokrél elérheté export-

adatokat, majd ratérink a fébb véltozok szerinti megoszlasok ismertetésére.

2.1. ADATOK FORRASA ES STRUKTURAJA

A felhasznalt adatsor egy teljes kor( vallalati adatbazis, amelyben a véllalati szféra tobb mint 160
mérlegben és eredménykimutatdsban szereplé tételeit tartalmazza, mely adatok 2004 és 2018 kozot-
ti id6szakra dllnak rendelkezésre. Az adatbazis tehat a nemzetkozi szakirodalmat tekintve is jelentds
méretlinek tekinthet6. Az adatbdzis megfigyelési alapegysége a vallalat adészdma, melynek az elsé 8
karakterét hasznaljuk. A tisztitas el6tti adatbazisban 6sszesen 726 344 céq taldlhatd, igy dsszesen 5 193 671
megfigyeléssel rendelkeziink, azaz egy cégrél atlagosan 7 évnyi megfigyelésiink van, az adatok azonban

tisztitasra szorultak.

9.2. AZ ADATBAZIS TISZTITASANAK ELVE

Az adatbazis elemezhet6vé tételéhez elGsz6r szdmos megfigyelés eldobasara volt szikség. Az egyes
lépéseket a kdvetkez6kben fejtjik ki, majd a fejezet végén egy dsszefoglalo tablazatot is mellékelink. Alap-
elviink volt, hogy a megfigyeléseknek a szamviteli konzisztencidja meglegyen, azaz a mérlegegyez6ség
elve teljesiljon. Tovabba vizsgaltuk a mérlegfécsoportok és a mérlegcsoportok elemeinek dsszefiiggéseit
és 0sszegszabalyait, elsésorban az eredményességre és az eszkozoldalra koncentralva, mivel ezek birnak a

vizsgalat szemsz6gébdl nagyobb jelentéséggel.

12



A minta vizsgdlata sordn szédmos tovabbi adathibdval is taldlkoztunk, példaul negativ kotelezettségek,
negativ eladdsok, esetlegesen csak tartozds lejelentése. Ezeknél, illetve a fent emlitett, hibahatdron
tuli eltérések esetében a megfigyelések eldobdsa mellett dontottiink. Az 1. tabladzatban jelzett eset-
szamokndl az dtfedések miatt alacsonyabb szamban keriltek torlésre a megfigyelések, igy a tisztitds utan
dsszesen 3 257 930 megfigyelés maradt az adatbazisban, melyek immar megfeleltek a kritériumainknak,

azaz elemezhet6nek bizonyultak.

1. tablazat: Adatbazison beliili hibdk és esetszamuk

Adathiba megnevezése Esetszam (db)

Mérlegegyez6ség elve nem teljesil 35369
Eszkozoldalt nem adjak ki a mérlegfécsoportok 31651
Befektetett eszkozoket nem adjak ki a mérlegcsoportok 9170
Uzemi eredményt nem adjak ki a megfelel6 mérlegadatok 55978
Eszkozallomdany negativ vagy hidnyzik 74788
Tékedllomany negativ vagy hidnyzik 1003 671
Arbevétel negativ vagy hidnyzik 849 497
Exporteladdsok negativak 82

Alkalmazott szdma nulla személyi jelleg raforditas nélkil,

vagy a két valtozo hianyzik 196 988
Negativ befektetett eszkozok 679
Negativ forgéeszkozok 1766
Negativ rovid lejaratt kotelezettségek 3417
Negativ hosszu lejarata kotelezettségek 967

9.3. AZ ADATBAZIS LEIRO STATISZTIKAI BEMUTATASA

A kovetkez6 fejezetben bemutatjuk a felhasznalt adatbazis f6bb karakterisztikait a leiré statisztika
eszkozeivel, kiemelten foglalkozva az adatbazis teriileti, 4gazati és méret szerinti eloszlasdval. Els6 l1épés-
ként azonban ki kell térniink eqy szamviteli szabalyra, ami korlatozza jelen (és barmilyen hasonlé magyar)

adatbazisnak az exportdontés vizsgalatdval kapcsolatos felhasznaldsat.
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9.3.1. EXPORTALO VALLALATOK AZONOSITASA

A rendelkezésre 3ll6 adatok a vallalatok beszamoldibdl és mérlegeibél szarmaznak, melynek kotelezd
formai és tartalmi elemeit alapvetéen a szamviteli térvény szabalyozza. Elsé korben szitkségesnek lattuk
definialni azt, hogy miképpen tudjuk (illetve nem tudjuk) azonositani az exportstatuszokat.

Egy megfigyelésr6l azt mondjuk, hogy

- exportdl, hogyha az exportbél szarmaz¢ arbevétele nagyobb, mint nulla;

- nem exportal, ha az exportbdl szarmazé arbevétele nulla;

- nem tudjuk, ha adathidnnyal szembesulink.

Ugyanakkor egy véllalat nem feltétlendl esik minden évben a fenti hdrom kategéria kozil szigorGan
csak egybe, hiszen megeshet, hogy egyszer csak az exportpiacra lép, vagy kilép onnan, esetleg ismeretlen
ok miatt adathidnnyal szembesilink. Emiatt a vallalatokat a leird statisztikai elemzés sordn harom katego-
ridba soroljuk, melyek a kovetkezGek:

- avallalat exportstatuszat nem tudjuk sohasem;

- a vdllalatnak van, hogy latjuk az exportadatat, de sohasem tobb, mint nulla, azaz 6k sosem

exportaltak;

- avadllalatnak van legalabb egy évben nulldnal magasabb exportarbevétele, ezeket a vallala-

tokat exportdloknak nevezziik.

Az adatbdzisunk magas megfigyelésszama ellenére nagyon kevés exportmegfigyelésink van, a

megfigyelésszémokat a 2. tablazat tartalmazza. Ennek lehetséges okat a kovetkezd fejezetben taglaljuk

részletesen.

2. tablazat: Exportmegfigyelések szédma a sziirt adatbazisban

Megfigyelés kategoridja Megfigyelések szdma
Van pozitiv exportmegfigyelés 89 131
Van nulla exportmegfigyelés 118 559
Exportadat hidnyzik 3050 240
Osszes megfigyelésszam 3257 930




92.3.2. EGYSZERUSITETT BESZAMOLO ES AZ EXPORTELADASOK

E szabdlyozas szerint az a kettds konyvvitelt vezet6 vallalkozé készithet egyszer(sitett éves beszamolot,
akinél két egymast kovetd évben az arbevételre, a mérlegfédsszegre és a foglalkoztatottak szdmara vonat-
koz6 kritériumok kozul ketté nem éri el az Szt. 9.§ (2), 117.§ (1) szerinti hatarértékeket:

- mérlegféosszeq: 1,2 millidrd forint,

- arbevétel: 2,4 milliard forint,

- Uzleti évben foglalkoztatottak dtlagos létszama: 50 f6.

Azoknak, akik egyszerisitett éves beszédmolot készitenek, nem kell elkilonitenitk a belféldi és a kilfoldi
arbevételiket.

Alapesetben az egyszer(sitett beszamolé fent bemutatott kritériumainak megfeleld vallalatok esetén
kellene csak adathidnnyal szembesilnink, ez azonban nem igy van. Van korilbelGl 120 ezer olyan
megfigyelés, ahol a vallalat vezethetne egyszer(sitett beszamolét, azonban mégis ad le exportértéket,
azaz feltételezhet6en azon években nem ilyen beszamoldt készitett. Ennek oka egyrészt lehet az, hogy
a vallalatok évek kozott nem figyelik aktivan, hogy éppen megfelelnek-e az egyszer(sitett beszamolo
kritériumainak, vagy ettél figgetlentl déntenek a ,normal” éves beszamolé készitése mellett.

Mint az a 3. tabldzatban lathato, a tisztitds utani tobb mint 3 millié megfigyelésnek mindéssze 6,4

szdzalékaban, korilbelil 200 ezer esetben rendelkeziink elemezhet6 exportadatokkal.

3. tablazat: Egyszer(sitett beszamolé kritériumai és az exportstatuszok

Exportstatusz
Megfigyelések szdma Osszesen
Nem exportal Exportal Nincs adat
Kritériumoknak 11996 32 000 9008 53 004
nem felel meg
Egyszer(sitett .
beszamol6 Kritériumoknak 76 402 45 888 2263886 | 2386156
R megfelel
kritériumai
Nem 30 161 11243 77 366 818 770
meghatdrozhaté
Osszesen 118 559 89 131 3 050 240 3257930
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9.3.3. AGAZATI MEGOSZLAS

Az, hogy mely vallalat exportdl és mely véllalat nem, magatdl értet6d6 modon nem fiiggetlen attdl,
hogy mely dgazatban tevékenykedik. Adatbdzisunkban 4 szdmjegy(i TEAOR-kdd szerinti bontdsban lathato
a vdllalkozds f6 tevékenysége, melyeket az elemezhet6ség érdekében a kodok alapjan 10 dgazatba
aggregalunk, az aggregdlasi eljards szabalyait a fliggelékben mutatjuk be. A 4. tdblazatban az lathato,
hogy az adott dgazatban hany olyan vallalat van, amelyrél sosincs export megfigyelésink, hédny véllalatnal
[3tunk végig nullat, illetve hogy hany esetben nagyobb az export értéke mint nulla.

Osszesen 48 814 olyan céget tudtunk azonositani, amely publikdlta exportbevételének értékét,
melynek a harmada az, ami legalabb egyszer tényleges exporttevékenységet végzett. Ez a két csoport
az osszes vallalatnak minddssze 8 szdzaléka, igy a kovetkezékben bemutatott eredményeket ennek a

fényében szabad értelmezni.

4. tablazat: Vallalatok szama exportstatusz szerint, dgazatonként

Exportstatusz
) Osszesen
Sosem exportdlt é\L/Egeéri\Iae?(zgr%glt Nincs adat

Primer 1583 729 12 405 14717
Feldolgozdipar 2310 4279 42 287 48 876
Kozmiivek 562 254 2 971 3787
Epit6ipar 3050 715 53 341 57 106
Hagyomanyos szolgaltatasok 7 630 6108 141 299 155 037
Turizmus 1275 167 23 996 25 438
IKT 1079 631 21789 23 499
KFI 200 196 4159 4 555
Koz6sségi szolgaltatasok 2306 226 42 068 44 600
Magdénszolgéltatasok 12 600 2914 172 252 187 766
Osszesen 32 595 16 219 516 567 565 381
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Ha csak azt nézzik, hogy kir6l van exportadatunk, akkor 3 olyan dgazat van, ahol nagyobb ardnyban
vannak jelen exportalo véllalatok. Ez a feldolgozdipar, a hagyomdnyos szolgaltatasok és a kutatas, fejlesztés,
innovacid szektor, melyek koziil a harmadiknak meglehetésen alacsony az elemszama.

Ezen adatok alapjan 4 kalonbéz6 mintan tudjuk a vizsgalatainkat elvégezni, melyek a kévetkez6ek:

- 3z 0sszes dgazat;

- csak a kvazi tradeable, azaz nemzetkozi szinten kereskedheté dgazatok - a kozmivek,

a kozszolgdltatasok és az épitdipar kikeril a mintdbdl;

- azon dqgazatok, ahol jelent6sebb az exportdlo vallalatok ardnya, azaz feldolgozdipar,

hagyomanyos szolgaltatasok és a KFI;

- csak a feldolgozéipar.

A regresszios vizsgalat sordn részletesen a masodik esetet fogjuk bemutatni, amikor az ésszes, nem-
zetkozi eladasban jelentésebben részt vevo dgazat bekertl a mintaba, ugyanis ezéltal kaphatjuk meg a
legdltaldnosabb képet az exportdld vallalatok karakterisztikdirdl. A figgelékben taldlhatéak a mdsik harom

minta regressziés eredményei, mélyebb elemzésiik tovabbi kutatds keretében megvaldsitasra érdemes.

5. tdbldzat: Exportadattal rendelkez6 vallalatok megoszlasa dgazatonként és dgazaton beliil

Exportstatusz megoszlasa Megfigyelések
az dgazaton belil (%) ardnya
az dgazati
Sosem exportalt Legaldbb egy évben osszesen beliil
exportalt (%)
Primer 68,47 31,53 4,74
Feldolgozdipar 35,06 64,94 13,50
Kozmiivek 68,87 31,13 1,67
EpitSipar 81,01 18,99 7,71
Hagyomanyos szolgaltatasok 55,54 44,46 28,14
Turizmus 88,42 11,58 2,95
IKT 63,10 36,90 3,50
KFI 50,51 49,49 0,81
Kozosségi szolgaltatasok 91,07 8,93 5,19
Magdnszolgaltatasok 81,22 18,78 31,78
Osszesen 66,77 33,23 100
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Az 1. 3bra mutatja a pozitiv exportadattal rendelkez6 vaéllalatok ardnyanak alakuldsat a teljes véllalati
létszamhoz viszonyitva. A trend kozel egyértelm(, barmely dgazatot tekintve azonos a valtozds iranya,
2008-t6l kezdve a valsag miatt jelent6sen, majd késdébb lassabban ugyan, de folyamatosan csokkent az

exportdld vallalatok ardnya.

1. dbra: Exportdl6 véllalatok ardnya dgazatonként és évenként
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2.3.4. TERULETI MEGOSZLAS

A terilet szerinti megoszIas vizsgdlatakor alapvet6en az érdekelt minket, hogy a vallalkozds székhelye
melyik magyarorszagi NUTS2 szint(i régidban helyezkedik el. A vallalatok régiok szerinti szama az 6. tabla-
zatban lathato. Megfigyelhetd, hogy az elemezhet6 vallalkozasok felének a K6zép-Magyarorszag régioban
van a székhelye.

A teljes adatbdzist tekintve két réqgi¢ van az atlag felett: Nyugat-Dunantul, illetve Dél-Alféld. A legala-
csonyabb exportpiacra Iépett véllalatarany a Dél-Dunantul, illetve az Eszak-Magyarorszag régio esetében
ldthato, ahol a vallalatok harmadanal lattunk legalabb egyszer nulldndl nagyobb exportérbevételt. Id6ben

vizsgalva nem figyelheté meg jelentés dtrendez6dés az exportszerkezetet tekintve.




6. tablazat: Véllalatok szama exportstatuszonként és régiénként

Exportstatusz
Leqaldbb Osszesen
Sosem exportalt | | €galdbb €gy Nincs adat
évben exportalt
KMR 16 665 8 934 274 029 299 628
DD 2 045 761 34778 37 584
NYD 2 667 1521 37 889 42 077
KD 3081 1390 44 058 48 529
DA 2 805 1394 45 346 49 545
EA 3092 1363 45759 50 214
EM 2267 866 34 936 38 069
Osszesen 32622 16 229 516 795 565 646

92.3.5. MERET SZERINTI MEGOSZLAS

A véllalatok méret szerinti kategorizaldsahoz az Eurdpai Bizottsag Magyarorszdgon is hatdlyban lévg’
ajanlasat vettik at. A besoroldst nehezitette, hogy a precizebb kategorizalashoz sziikség lett volna arra,
hogy a vallalatok szélesebb korérél rendelkezziink pontosabb mérlegféosszeg- és drbevételadatokkal. A
gyakori adathidny miatt a pontos KKV-azonositdst nem tudtuk végrehajtani, ezért csak a létszam szerinti
méretkategdridkat hasznaljuk.

A 7. tablazatban azon vallalatok szamat l1atjuk, melyeket sikerilt a foglalkoztatotti szam szerint kate-
gorizalni. Mint az kiolvashato, 6sszesen 13 ezer véllalatrél rendelkeziink létszdm- és exportadatokkal. A
szakirodalomnak megfelel6en, a méret novekedésével né az exportdlo vallalatok ardnya. A kdzepes és
nagy vdllalatokndl mar nagyobb szémban vannak jelen olyan vallalatok, akiknek ismerjik az exporttevé-

kenységét, mig ez a mikrovallalatokndl elenyészé.

T Azaz méret szerint a kovetkez6 kategdridkat hozzuk Iétre: mikro, ha 10 f6nél kevesebbet foglalkoztat; kis méret,
ha 10 és 49 f6 kozott foglalkoztat; kézepes, ha 50 és 249 6 kozott foglalkoztat.
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7. tablazat: Véllalatok szama exportstatusz szerint, méretkategéridnként

Exportstatusz
Leaalsbb Osszesen
Sosem exportdlt | , €galabb €gy Nincs adat

évben exportalt
Mikro 6 042 1961 157 222 165 225
Kis 1325 1645 13 247 16 217
Kozép 499 1144 1066 2709
Nagy 97 385 57 539
Osszesen 7963 5135 171 592 184 690
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3. ALKALMAZOTT MODSZERTAN

Annak vizsgalatdra, hogy exportdl-e egy vallalat, és ha igen, milyen volumenben, az &ltaldnos,
legkisebb négyzetek mddszere nem a leghatékonyabb vizsgdlati méd (Wooldridge 2012), hanem speci-
dlisabb maddszerre van sziikség. A kétérték( dontési fiiggé véltozok modellezéséhez probit, illetve logit
modelleket szokas alkalmazni. Ugyanakkor, ha a fiiggé valtozo természetébdl adédoan a valds szamok
valamely részhalmaza keril csupan a modellbe, akkor a Tobit-modell (Tobin 1955) a megfelel§ eszkoz.
Jelen vizsgdlatban, mint azt a felhasznalt adatok bemutatdsa sordn részletesebben kifejtik, cenzoralt
adatstrukturdval rendelkeziink, azaz csak a vdllalatok egy kis hdnyadardl van megfigyelésink, és kozulik
sem exportdl mindenki.

Erre a megoldast a Heckit, azaz a Heckman-féle kétlépéses becslés (Heckman 1976, 1979) jelenti, mely
sordn két regressziés szamitdst végziink. Az els6 egyenlettel modellezziik a mintaba keriilés valdszin(iségét,
a masodik egyenlettel pedig a tetszéleges fiiggé valtozét. Azaz esetiinkben az elsé egyenletben azt
vizsgaljuk, hogy milyen eréforrds-tényezék befolydsoljdk azt, hogy exportdl-e a vallalat, a masodikban
pedig azt, hogy amennyiben exportal, mi befolydsolja a mennyiséget. Formdlisan a kdvetkez6 egyenleteket

becsiljik:

Exporthanyados;; = X;;—18 + ul;;

ahol a szelekciés egyenlet, melyet probit eljarassal becsilink meg:
Zip_y +u2;y;y >0
Itt az X;; az export 6sszes bevételen belili hdnyadat magyardzé megfigyelhetd valtozok matrixa,

Z;¢ pedig az osszes, exportdontést befolydsold valtozd, ahol Z;; egy szelekcids valtozéval b6vebb

halmaza X;; _nek. A magyardzé valtozokat egy késdbbi fejezetben részletezzik.
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3.1. A MODELL FOBB VALT0ZO!

Mint mar kordbban emlitettiik, a Heckit-modell hasznalatakor két fiiggé valtozonk van. Az eqyik az

exporthdnyados, azaz az adott i vallalat ardnya t évben az exportbdl:

Exporteladasok;;
Eladasok;,

Exportarany;; =

illetve ennek a sz(ir6 fiiggd valtozdja, a statusz:

1, haaz Exporthanyados > 0

Exportstatusz;, = {O, ha az Exporthanyados = 0

A magyardzd valtozok listdja hosszu, és alapvetéen er6sen kapcsolddik a szakirodalmi gyakorlathoz,
megprobaltunk kontrolldIni a véllalat eréforrdsainak jelentds korére.

A standard valtozok kozil az elsé a kor, amelyet a vallalat alapitdsanak éve 6ta eltelt évek szdmaként
definidltunk. A masodik a foglalkoztatottak szdma, melyet a heterogenitds és a jobb értelmezhetdség miatt
logaritmizaltunk.

A kovetkez6 viéltozokor a vdllalat termelékenységét és hatékonysagat prébalja megfogni. Az elsé
valtozd a termelékenység, mely az egy f6re jutd arbevétel, azaz kvazi a munkatermelékenység logaritmizalt

értéke. Formalisan a kovetkez6:
Termelékenység;, = log(Ertékesités;,/Foglalkoztatottak;,)

A masodik ilyen valtozé szintén egy foglalkoztatottra keril levetitésre: a vallalat ltal fizetett dtlagos

logaritmizélt bér. Képlete:
Atlagbér, = log(SZJR;;/Foglalkoztatottak;,)

A harmadik termelékenységi mutaté a tékeintenzitds, azaz hogy a vallalaton belil mekkora az egy fére

juto befektetett eszkoz értéke:

Tékeintenzitas;, = log(Befektetett eszk6z0k;,/Foglalkoztatottak;,)



A harmadik valtozékérbe a vallalat jovedelmezGséqgi és pénzigyi helyzetére vonatkozd szdmitott
értékek kozil azok az adatok tartoznak, amelyet plauzibilisnek taldltunk. A likviditasi helyzetet a forgé-
eszkozok és a rovid lejaratd kotelezettségek hanyadosaval ragadtuk meg, tehdt azzal, hogy a véllalat
éven beldl kéralbelil mekkora dsszegre tud szert tenni, illetve éven belil milyen kotelezettségei vannak.

Formalisan a képlet a kévetkezd:

Likviditas;; = log(Forgbeszkozok;, /RLK;;)

A jovedelmez6ség szamszer(sitésére a ROA, azaz return on assets véltozot definidltuk, mely a vallalat
eszkozardnyos nettd bevételét (addzas el6tti eredményét) jelenti. Megvizsgéltuk ennek a tarsmutatdjdt, a
ROE-t (return on equity), azaz a sajattéke-ardnyos nyereséget is, azonban a ROA jobb mutaténak bizonyul,
tobbek kozott azért, mert a szamitas sordn figyelembe vehetéek a vallalat tartozasai is. Ez a mutaté nem

kerilt logaritmizalasra.

ROA;; = (Adb6zas elbtti eredmény;, /Eszk6z0k 6sszesen;;)

A vagyoni helyzetet szamszersit6 masik mutatd a tékeelldtottsdg, azaz a sajat téke és a forrdsok
hanyadosa, mely megmutatja, hogy a véllalkozds milyen mértékben finanszirozza a sajat/tulajdonosok

forrasaibol az eszkozeit.

Tékeellatottsag;, = log(Sajat téke;, /Forrasok 6sszesen;;)

A magyardzé véltozok kozil - a kort leszamitva - a modellbe minden esetben az eqy évvel késleltetett,
vagyis a megel6z6 évre vonatkozd érték keril be, ezzel kezelve a szimultaneitds problémajat . A fent
bemutatott vdltozokat kiegészitik a kontrollvdltozok, melyek az 3gazati, id6beli és térbeli heterogenitast

hivatottak kontrollalni, azaz a vallalkozds réqioja, dgazata, illetve a megfigyelés éve.

3.1.1. EXPORTSTATUSZ ATMENETI MATRIXA

Az exportal¢ vallalatok elemzésekor szikséges megvizsgdlni az dtmenet (temét, azaz hogy a megfi-
gyelések alapjan milyen mértékben valtakozik a vallalatok exportstatusza. Ez Idthaté a 8. tablazatban, mely
megjeleniti a targyévi exportstatusz és az azt megel6z6 évi exportstatusz megoszlasat. A celldkban latha-
toak a targyévi exportstatusz megfigyelésaranyok az el6z6 id6szaki megfigyelésszamokhoz viszonyitva.

A tabldzatban szereplé értékek valdsziniségként is felfoghatéak. A 3 stdtusz kozotti dtmenetek
valészinlisége alacsony, s ez az eredmény 6sszhangban van a piacra 1épés koltségének szakirodalmaval,
melyek konkldzidja szerint az exportdlasi statuszok perzisztensek. A targyévi exportdlds valészin(isége,

amennyiben a vallalat az el6z6 id6szakban is jelen volt az exportpiacon 0,88.
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Ugyanakkor érdekesek azon megfigyelések is, melyeknél a korabban pozitiv exportadatrél nulldra vagy
hidnyos megfigyelésre valtottak, vagyis a vallalatok az adatok értelmében befejezték az exportdlast, ennek
valoszintsége korilbeltl 0,05, mig annak, hogy kordbbi hidnyos vagy nulla exportértékrél pozitivra valtson

a megfigyelés 0,005, illetve 0,049, azaz meglehetésen alacsonynak mondhato.

8. tablazat: Exportmegfigyelési statuszok dtmeneti matrixa (%)

El6z6 id6szaki exportstatusz
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Targyévi exportstatusz o Osszesen
Nulla export Pozitiv export Y
exportadat
Nulla export 74,9 51 1,6 3,6
Pozitiv export 4,9 88,3 0,5 2,7
Hidnyz6 exportadat 20,2 6,7 97,9 93,6
Osszesen 100,0 100,0 100,0 100,0




4. BECSLES EREDMENYE
ES SZIMULACIO

A kovetkezé fejezetben bemutatjuk a legkomplexebb modellinket, kiemelten foglalkozva az

eredmények értelmezésével, majd elvégziink egy mikroszimuldciét is a modell segitségével.

4.1. A BECSLES

Mint kordbban bemutattuk, a szdmitas sordn a Heckman kétlépcsés szamitdsi méddal becsiltik meg az

exportdlas valészinliségét és a volumenét. A szdmitashoz a STATA-program heckman kédjat hasznaltuk fel.

A becslést szamos mintdn elvégeztiik, a 9. tablazatban lathato regressziés eredményekben azon dgaza-
tokban m(kédé véllalatok szerepelnek, amelyek a nemzetkézi piacon kereskedhet6, tradeable szektorban
mikodnek, tehat 6sszesen 7 dgazatra 6sszevont gazdasagszerkezetre koncentrdlunk. A tovabbiakban sorra
vessziik a valtozdkat, és értelmezziik a kapott eredményeket.

A vdllalat korat tekintve a nemzetkozi szakirodalom sem teljesen egységes, jellemz6en negativ vagy
nulla hatdst becstlnek, de van olyan szamitds is, mely pozitivra becsili a hatdst. Mi azt taldltuk, hogy a
vallalat kora szignifikdnsan és negativan befolydsolja a nemzetkozi piacra 1épés valdszinliségét, illetve az
exportbevételek volumenét is. Azaz a piacon régebb 6ta miikod6 véllalatok kisebb valésziniséggel, és
kisebb mértékben exportalnak.

Ugyanakkor a foglalkoztatottak szama mindkét esetben szignifikans pozitiv egyitthatéval rendelkezik,
azaz ahogy né a vallalat foglalkoztatottjainak szama, Ugy né az exportdlas valdszinlisége. Az exportdld vél-
lalatok kozil a foglalkoztatottak szdmat tekintve a nagyobbak bevételiik nagyobb hanyadat szarmaztatjak
exportbdl, mint kisebb tarsaik. Erdekes megjegyezni, hogy az exportstatuszt befolydsold tényezék koziil
messze ennek a véltozénak van a legnagyobb hatdsa (ha nem vessziik figyelembe a sz(irési véltozot).

A termelékenységre vonatkozo eredményeink a szakirodalom predikcidinak megfelel6ek, amennyiben
a kérdés az exportpiacra torténd belépés. Ahogy azt Melitz (2003) modellje implikalja, a termelékenyebb
vadllalatok nagyobb valészin(iséggel exportdlnak. Ugyanakkor példaul Reis és Forte (2016) vagy Vogel

(2011) eredményeivel ellentétes elGjeli értéket kaptunk arra vonatkozéan, hogy milyen volumenben
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exportdl a vallalat, esetiinkben ugyanis az el6jel negativ lett. Azaz a kevésbé munkatermelékeny
vadllalataink arbevételének atlagosan magasabb hdnyada szarmazik a nemzetkozi piacrol.

Szintén érdekes eredményeket kaptunk az atlagos bérre vonatkozéan (mely a szakirodalomban sem
egységes). A szamitdsaink értelmében a vallalat exportdldsanak esélye és hdnyada is csokken az atlag-
bérrel. Ezzel szemben példaul a német vallalatokndl az exportdlék magasabb bért fizetnek, mint a nem
exportdlék Vogel (2011) vagy Schank és szerz6tarsai (2010).

A tékeintenzitast tekintve a t6keintenzivebb vallalatok nagyobb eséllyel és nagyobb ardnyban
exportalnak. Ezen eredményeket a munkatermelékenységgel és a bérekkel 6sszekotve, kirajzolédik a kép,
miszerint jelentésen tulsdlyban vannak azok a vallalatok, amelyek magas eszkézallomannyal, magas mun-
katermelékenységgel, ugyanakkor alacsonyabban tartott bérekkel kivanjdk felvenni a versenyt a nemzet-
kozi piacon.

A pénzigyi mutatokat tekintve az elsé vizsgalt valtozd a likviditas. E mutatd szerint minél magasabb a
vallalat likviditasi ratdja, minél tobb, éven belil felszabadithatd eszkoze van, anndl nagyobb valdszinliséggel
exportal, illetve az exportvolumene is magasabb.

Az eredményességet tekintve a ROA nem befolydsolja szignifikdnsan az exportdlds statuszat, azaz nem
csak a nyereségesebb vallalatok exportdlnak. Viszont minél magasabb a ROA a vdllalatnal, dtlagosan anndl
magasabb az exportbdl szdrmazo bevétele.

A t6keellatottsdg mindkét egyenletben negativ el6jeld, szignifikans értéket kapott, azaz a vallalat minél
inkabb sajat t6kébdl finanszirozza a mikodését, annal kisebb valdszinlséggel kezd el exportalni, illetve az
exportalds sulya is kisebb a bevételi szerkezetben.

Ha az egyéb kontroll dummy valtozok szignifikancidjat nézzik, akkor megallapithato, hogy szinte az
osszes véltozo szignifikans, ha a méretre, évre, dgazatra és régiora kontrollalunk, azaz fontos volt, hogy
ezek a modellben legyenek.

A figgelékben szerepld, tobbi mintan végzett becslés dsszehasonlitdsabol az latszik, hogy jelentds
kalonbségek nincsenek az eredményekben. Szignifikdns érték el6jelvaltasa egy alkalommal sem torténik
meg, mindossze néhdny alkalommal veszit az eredmény a szignifikancidjabol. Ugyanakkor a felhasznalt
kiegészit6é kontroll dummyk szignifikancidja sok esetben véltozik, melynek mélyebb elemzése eqy jovdbel

kutatds targya lehet.



9. tablazat: A 7 nemzetkozi kereskedelemben aktivan részt vevé dgazaton elvégzett becslés

Valtozok Exp(():t)réta Expor(tizétusz
Kor -0,00418%** -0,0018"
(0,00016) (0,00086)
Foglalkoztatottak 0,01070*** 0,1897%**
(0,00176) (0,00817)
Termelékenység -0,022137* 0,09463""*
(0,00152) (0,00713)
Atlagbér -0,0062°** -0,0603**
(0,00157) (0,00837)
Tékeintenzitas 0,008587"" -0,01123%*"
(0,00092) (0,0041)
Likviditas 0,03633%* 0,03986"**
(0,00200) (0,00867)
ROA 0,07187*** 0,00125
(0,00850) (0,02381)
Tékeelldtottsag -0,0235%** -0,01905*
(0,00199) (0,0099)
2,7536"
El6z6 id6szaki exportstatusz
(0,01580)
0,6095""* -2,17615%% -0,1300"**
Konstans
(0,0203) (0,11553) (0,00415)
Agazati valtozok szignifikanciaja 5/6 5/6
Ev véltozok szignifikancidja 9/13 10/13
Régio valtozok szignifikancidja 5/6 6/6
Méret véltozok szignifikancidja 3/3 3/3
Megfigyelések szama 87,441 87,441 87,441

Zaréjelben a standard hibdk

v p<0,01, p<0,05, B p<0’1
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4.9. A SZIMULACIO

Egy mikroszimulacié keretében megvizsgéljuk a modell illeszkedését, majd el6re jelezziik azt, hogy a
vallalatnak mekkora tere van még a felhaszndlt paraméterek tekintetében az exportbéviilésre. A szimuldcié

soran alapvetéen Major (2018) szimuldcios alapjaibdl indultunk ki.

4.2.1. EXPORTSTATUSZ

A 10. tablazatban lathatjuk a tényleges és a becsiilt exportstatuszt, azaz azt, hogy exportdl-e a vallalat.
Ehhez elGszor elére jeleztik a szelekcids egyenletet, majd ezt a becsilt értéket felhaszndlva létrehoztunk
egy olyan hatarértéket, amely felett a vallalat kivdlasztédik a szelekciés egyenletben, Ggy hogy a

bekeriilési szamok visszaadjak a mintdban latottakat.

10. tablazat: Megfigyelt és becsiilt exportstatusz

Becsiilt exportstatusz

Tény export-statusz

. Osszesen
Nulla export Pozitiv export OSSZESE
Nulla export 18 103 11557 29 660
Pozitiv export 11557 46 224 57 781
Osszesen 29 660 57 781 87 441

4.2.2. A1 EXPORT MERTEKE

Erdekes vizsgdlati kérdés tovabbd, hogy az altalunk kialakitott modell mit jelez elére a véllalatokra
nézve, milyen exportardnyt kapunk. Ehhez meg kellett becsilnink a modellel az exportratat, tehat

formalisan a kovetkez6 egyenletet:
EXB+ull0<Xp+ul<1

azaz az exportrata varhatd értékét szamitjuk ki, Ugy hogy az érték egyrészt fiigg a kontrollvaltozdktdl,
masrészt definidltan a (0,1) intervallumba kell esnie. Ezutdn e becsiilt értéket kivontuk a tényértékbdél.
Ily mddon vizsgalhatjuk az adatok alapjan kirajzol6édo, becsiilt exporthdnyados és a tényleges hanyados

kozotti kilonbség mintazatat.
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A kulonbséget hisztogramon abrédzolva egy érdekes, kétcsdcsos eloszlast Iathatunk. A -0,5 kérnyékén
lév6 magas cslcs azt jelenti, hogy van a vallalatoknak egy jelent6s része, amely nem vagy csak nagyon
keveset exportal, és ehhez képest a szamszaki adatai joval nagyobb exportratat jeleznek el6re. Ezeknél a
vallalatoknal van igazén nagy lehet6ség a nyitdsra. A masik végénél, 0,5 korll pedig azon vallalatoknak
van egy nagyobb csoportja, amely exportdl, de a szamszaki adatai szerint nem kellene olyan mértékben
exportdlnia. Ezen véllalatok esetén nem az exportdlast kell segiteni, hanem egyéb tdmogatdsokkal a

vagyoni, mikodési helyzetiket kell fejleszteni.

2. abra: A becsiilt és a megfigyelt exportrata kiilonbségének hisztogramja

Density
N

exp_buff

KONKLUZIO ES TOVABBLEPESI LEHETOSEGEK

Jelen tanulmanyban kisérletet tettink annak a vizsgalatdra, hogy a magyarorszagi véllalatok export-
piacra lépését és az export mértékét milyen tényezék befolydsoljak. Ezt azonban a szamviteli szabalyozasi
kornyezet nehezitette, ugyanis az egyszer(sitett beszamolo6t készité vallalatoknak nem kotelezd publikal-
niuk az exportbdl szarmazé bevételeiket. Emiatt a rendelkezésiinkre 316 teljes vallalati adatbazisnak csak
toredéke esetén volt exportrol nulla vagy annal nagyobb értékii megfigyelésink. Ahhoz, hogy a dontés-
hozo6t azon céljaban empirikusan aldtdmasztva tdmogatni lehessen, hogy a magyar vallalatok nagyobb

mértékben lépjenek ki a nemzetkézi piacra, jobb minéséqi exportarbevétel adatokra lenne sziikség.
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Az elemezhetd, megfigyelésekkel rendelkezé mintan Heckman kétlépcsés becslési eljdrdssal vizsgaltuk
a vallalat szdmszaki er6forrasait leird valtozok széles korét. A becslés kimutatta, hogy az exportdéntést
leginkabb befolydsold tényez6 a kordbbi exporttapasztalat, azaz a legfontosabb szakpolitikai eszkéz ennek
a kihasznaldsa lehet.

Tovabbi, exportdontést pozitivan befolydsoldé tényez6 a foglalkoztatottak szama és a termelékenyséq.
Ugyanakkor a nemzetkozi irodalommal ellentétben azt Iattuk az adatokon, hogy a nyitds valdsziniiségét
és az exportbevétel aranydt csokkenti a vallalaton bell fizetett, magasabb 4tlagbér. Azaz a nemzetkozi
versenyben részt vevé vallalatok, amelyek termelékenyek és nagy méretiiek, dtlagosan alacsonyabb bért
fizetnek, mint a csak belfoldon értékesit6 vallalatok.

A magyarorszagi vallalatok exportdontésének vizsgalata még kordntsem lefutott, szamos tovabbi kérdés
feltehet6 még, mely potencidlis jov6beli kutatasi irany lehet, ehhez azonban elengedhetetlen a megfelel

mindségl exportarbevétel-megfigyelés.
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MELLEKLET

1. melléklet: A TEAOR-kédok aggregdlasi szabalyai

Aggregalt dgazat TEAOR-kéd intervallum

Primer 01-09.

Feldolgozdipar 10-33.

Kozmivek 35-39.

EpitSipar 40-43.

Hagyomanyos szolgaltatdsok 45-53.

Turizmus 55-56. és 79.

IKT 61-63.

KFI 72.

Ko6z06sségi szolgdltatdsok 84-94.
Maganszolgaltatasok 58-60., 64-71., 73-78., 80-82. és 95-98.
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2. melléklet: 10 agazatos regresszids eredmények

Sl Exp(():t)réta Expor(tizétusz
age -0,00403%** -0,00127
(0,00015) (0,00081)
L1.log_emp 0,0078%** 0,1831%**
(0,0017) (0,00769)
L1.log_prod -0,02323%* 0,090417%**
(0,00147) (0,00666)
L1.log_avg_wage -0,0033"" -0,0555"*
(0,00157) (0,0079)
L1.log_cap_int -0,0106™* -0,0120%*"
(0,00089) (0,0038)
L1.log_likv 0,034417** 0,0386"""
(0,00196) (0,00815)
L1.ROA 0,07215%** -0,0010
(0,00832) (0,02403)
L1.log_tokeell -0,02195%** -0,0199*
(0,00193) (0,0092)
L1.exp_status 2,7186"
(0,0148)
Constant -2,1205%% -2,12051%% -0,1218%**
(0,1096) (0,10963) (0,0038)
significance of industry 7 outof 9 8 out of 9
Zil?r':iciz's'ce 0 11 out of 13 11 out of 13
Zil?:::]cizgce 0 (el 5outof 6 6 out of 6
Zil?g::rilci:rs'ce OSHE 3 outof3 3 outof3
Observations 97,389 97,389 97,389

Zaréjelben a standard hibdk
p<0,01/ p<0,05/ p<0,1



3. melléklet: 7 dgazatos regresszids eredmények

Helifm el Exp(():t)réta Expor(tizétusz
age -0,00418"** -0,0018"*
(0,00016) (0,00086)
L1.log_emp 0,01070*** 0,18977"*
(0,00176) (0,00817)
L1.log_prod -0,02213%** 0,09463"**
(0,00152) (0,00713)
L1.log_avg_wage -0,00627" -0,06037*
(0,00157) (0,00837)
L1.log_cap_int 0,00858"" -0,011237*
(0,00092) (0,0041)
L1.log_likv 0,03633"* 0,03986"
(0,00200) (0,00867)
L1.ROA 0,07187%** 0,00125
(0,00850) (0,02381)
L1.log_tokeell -0,0235%" -0,01905”
(0,00199) (0,0099)
L1.exp_status 2,7536%
(0,01580)
0,6095%** -2,17615%% -0,1300%**
Constant
(0,0203) (0,11553) (0,00415)
Zignifigance of industry 5 out of 6 5 out of 6
ummies
Zigniﬁ‘.a"‘e i 9 out of 13 10 out of 13
ummies
Zignifigance of region 5 out of 6 6 out of 6
ummies
Zignific_ance ol gt 3outof3 3outof3
ummies
Observations 87,441 87,441 87,441

Zaréjelben a standard hibak

% p<0,01, *F p<0,05, ¥ p<0,1
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4. melléklet: 3 dgazatos regresszids eredmények

Sl Exp(():t)réta Expor(tzszétusz
age -0,00358** -0,00146
(0,00018) (0,00122)
L1.log_emp 0,02250""* 0,2158***
(0,00206) (0,02252)
L1.log_prod -0,02492%** 0,09735%**
(0,00178) (0,0097)
L1.log_avg_wage 0,00359° -0,08795%**
(0,00186) (0,01172)
L1.log_cap_int -0,0159 *** 0,006494
(0,00112) (0,0061)
L1.log_likv 0,03367°"* 0,07874%**
(0,0023) (0,01321)
L1.ROA 0,1299%"* 0,01336
(0,0119) (0,02391)
L1.log_tokeell -0,03145%** -0,0308™*
(0,00232) (0,01379)
L1.exp_status 2,800
(0,0208)
Constant 0,7106* -1,6415%* -0,14777%*
(0,0203) (0,1400) (0,0055)
fjil?r?lirfrilcizgce el sy 2 out of 2 1 out of 2
;igr'::::iz's'ce BN 12 out of 13 12 out of 13
;il?r'm‘iz's“e eyl 6 out of 6 5 out of 6
Zifrr:::.cii?ce itz 3outof 3 1 out of 3
Observations 57,690 57,690 57,690

Zardjelben a standard hibdk

“* p<0,01, ¥ p<0,05, ¥ p<0,1
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5. melléklet: 1 dgazatos regressziés eredmények

e Exp(():t)réta Expor(tizétusz
age -0,00384%** -0,00327¢
(0,00025) (0,00197)
L1.log_emp 0,07124*** 0,3116"
(0,00349) (0,02252)
L1.log_prod -0,0558** 0,07924%**
(0,00319) (0,0197)
L1.log_avg_wage 0,0385""" -0,14327""
(0,00303) (0,0217)
L1.log_cap_int -0,0161 = 0,0514**"
(0,00211) (0,0122)
L1.log_likv 0,04677% 0,1278"
(0,00353) (0,0227)
L1.ROA 0,1821%"" 0,1168
(0,02024) (0,1060)
L1.log_tokeell -0,042247 -0,07629%*
(0,0038) (0,0277)
L1.exp_status 2,8025%
(0,03906)
Constant 0,5201%** -1,9817% -0,2046*
(0,0301) (0,24882) (0,01083)
significance of industry i i
dummies
Zigniﬁ‘.a"‘e i 12 out of 13 3 out of 13
ummies
Zignifigance of region 6 out of 6 1 out of 6
ummies
Zignific_ance ol gt 3outof3 0 out of 3
ummies
Observations 25,202 25,202 25,202

Zaréjelben a standard hibak

% p<0,01, *F p<0,05, ¥ p<0,1
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6. melléklet: A regressziés eredmények szempontjabél 6sszehasonlithaté
tanulmanyok 6sszefoglaléja
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